Den utmarkta fonden

Las citatet hdr nedan. Det ar taget ur Etiska Nimnden fér Fondmarknadsférings uttalande' om
anvandandet av ordet “etisk” i fonders namn och marknadsforing. Resultatet ar att man hittar
arton fonder pa PPM:s hemsida med ordet “etisk” eller “ethic” i namnet, tolv av dessa
innehaller troligtvis aktier i foretag som har en del av sin omséttning i vapenindustrin. Ingen av
de arton fonderna har positiva kriterier fér féretag som ar sarskilt duktiga pa ménskliga
rattigheter eller hallbart foretagande. Jag skulle vilja presentera hur en riktig etisk fond skulle
kunna se ut. Lat mig presentera Den utmérkta fonden.

"Namumden finmner inte att det liter sig goras att ge en allmangilti definition av vad som avses med etisk
Begrenpet dr refativt och sulijektivt och dess innebird forindras dver tid. Bedamimingen av vad som kan
Kategoriseras som etisk maste dirmed garas av den enskilde frain fall till fall.”

Jag delar in presentationen av mitt tAnkta etiska och sociala fondmarkningsinitiativ i tre delar. Till att
bérja med maste krav stéllas pa fondbolaget. Som inspiration i det arbetet har jag anvant
Réttvisemdrkts initiativ for diplomering av kommuner — Fairtrade City”. Nasta del handlar om vilka
aktier Den utmdrkta fonden skall fa investera i. Som jamférelse har jag anvant en genomsnittlig svensk
etisk aktiefond. Det &r naturligtvis av yttersta vikt att den certifieringsorganisation som star bakom Den
utmérkta fonden har tyngd och trovardighet, hos sparare saval som av fondbolag. Jag avslutar med en
diskussion om vem som har ansvaret for att det skall bli en férandring p& det etiska fondtorpet.

Ordlista

Avsta -fond: Ar en fond med kriterier som exkluderar placeringar i féretag som har éver en viss procent av sin omséttning
i vapen, tobak, alkohol, pornografi och spel.

Bést-i-klassen —fond: Ar en fond som inkluderar placeringar i féretag som &r "béast i klassen” inom ett omrade som t ex
miljé eller etik.

Investeringsuniversum: Den avgransning som en fond har fér sina investeringar. De aktier som man enligt denna
avgrénsning far investera i ingar i fondens investeringsuniversum.

Agardialog: En dokumenterad dialog som fonden fér med de bolag man véljer att investera i. | detta sammanhang
handlar dialogen om etik, milié och ménskliga rattigheter.

Krav pa fondbolaget

Den mest kinda etiska och sociala varumarkningen &r Réttvisemarkt’. Problemet ar att
Rattvisemdrkt i sin varumarkning maste kunna garantera varje led i produktionen. Ju mer sammansatt
en produkt ar desto svarare ar den att "'marka”. Det har ar den frAmsta orsaken till varfér det inte finns
fler produkter som ar Réttvisemdrkta. Lejonparten av Rattvisemarkta produkter ar ravaror eller har
relativt enkla féradlingsprocesser.

Detta faktum gér det svart att anvéanda en varumarkning som Rdttvisemdrkt pa en fond eftersom det
handlar om en tillsynes lang och komplicerad "produktionskedja” som skall certifieras.

Fondens “produktionskedja”;
e  Fondbolaget
o  Fondbolaget férvaltar en eller flera fonder
e  Fonden
o  Fonden férvaltar en aktieportfélj
e  Bolag som ags av fonden
o  Aktier i aktieportféljen representerar &gande i utvalda bolag
e  Bolagens underleverantérer
o  De utvalda bolagens underleverantérer kan vara otaliga

Féreningen Raéttvisemdrkt har dock ett annat initiativ som &r en diplomering av kommuner som
engagerar sig for etisk konsumtion. Initiativet heter Fairtrade City.

' http://www.fondbolagen.se/upload/v%C3%A4gledande_uttalande_19_januari.pdf
2 http://www.rattvisemarkt.se/cldoc/404.htm

3 http://www.rattvisemarkt.se/



Foér mig finns det paralleller mellan kommuner och fonders etiska arbete. Traditionellt har man tyckt
att en kommun bara ar till fér invanarnas basta. Hur kommunen péverkar sin omvarld vid upp-
handlingar av t ex klader har inte varit deras ansvar. Samma synsatt finns fortfarande inom
fondbranschen. Fonder skall f& spararnas pengar att vaxa, allt annat &r marknadsmanipulation. Darfér
har jag anvéant dessa krav som inspiration till de krav som galler fér ett fondbolag som vill certifiera
sina fonder som Den utmérkta fonden.

Fairtrade City- diplomeringen &r indelad i fem kategorier;

Kommunens ansvar

Styrgrupp fér Fairtrade City

Utbud av etiskt markta produkter

Foretag och organisationers konsumtion av Rattvisemarkt eller motsvarande
Lokalt informationsarbete om etik

R0~

S4, hur skulle dessa krav pa kommuner som vill stoltsera med en Fairtrade City- certifiering kunna
Oversattas till fondbolag som vill ha en Utmdrkt fond i sitt utbud? Har ar mitt férslag;

Den utmérka fonden- krav pa fondbolaget
1. Fondbolagets ansvar

e Att bilda en intern styrgrupp som star som motpart till certifieringsorganisationen.
e Att genomfora och dokumentera agardialoger’.
e Att exponera de utmérkta fonderna bade internt och externt.
2. Styrgrupp
e  Styrgruppen ska vara jamstalld och besta av lika manga kvinnor som man.
e  Styrgruppen ska ha en ansvarig kontaktperson mot certifieringsorganisationen, media och sparare.
e  Styrgruppen ansvarar for att uppréatta och félja upp en arlig plan for etikarbetet som skall kommuniceras till
certifieringsorganisationen och sparare.
3. Utbud av etiska sparprodukter
®  De utmdrkta fonderna ska vara vél exponerade pa fondbolagets hemsida och i fondbolagets
informationsmaterial.
e De utmdrkta fonderna ska vara latt sbkbara i fondbolagets s6kregister och i fondbolagets sékmotorer.
4. Aktivt &gande
e Under ett ar ska &gardialoger genomféras i minst 25% av de foéretag dar man har &gande.
e  Samtliga &gardialoger skall dokumenteras i fondens halvars- och helarsberéattelse.
e Agardialoger ska kommuniceras till sparare och media i dialog med bolagen.
5. Informationsarbete
e  Fonden skall anordna minst fyra interna informationsaktiviteter per ar.
. Fonden skall medverka pa minst fyra externa informationsaktiviteter per ar.
e Som processmal i informationsarbetet skall fonden ha som malséattning att varje ar na fler personer i sina
informationsaktiviteter &n aret innan.

| ett avseende anser jag det I[ampligt att [&na frdn varumarkningen Réttvisemérkt. Precis som ett
kafferosteri som har bade certifierade och icke- certifierade kaffesorter sa anser jag att ett fondbolag
ska kunna ha bade certifierade och icke- certifierade fonder. Den utmérkta fonden &r alltsa en
fondmaérkning, inte en fondbolagsmarkning. Nu vet vi vilka krav vi vill stalla pa fondbolaget, men vilka
aktier ska den utmdrkta fonden f& innehélla?

| vilka aktier ska den utmérkta fonden investera?

De etiska fonder som férekommer pa den svenska marknaden idag ar nastan utan undantag s.k.
avsta —fonder. Den utmdrkta fonden ska vara en s.k. bdst-i-klassen —fond. Hur skulle da véar fond skilja
sig fran den traditionella etiska fonden? | den vanstra spalten presenteras kriterier som idag galler for
en genomsnittlig svensk etisk fond. Till héger finner vi de kriterier som galler fér den utmérkta fonden;




Den traditionella svenska etiska aktiefonden; Den utmérkta svenska aktiefonden;

¢ Max 5% av omséttningen i ett féretag som kan ¢ Nolltolerans fér investeringar i féretag som har
bli aktuellt for investeringar far besta av verksamhet inom féljande branscher: vapen,
vapen, tobak, spel, alkohol och pornografi. tobak, spel, alkohol och pornografi.

. Fonden utesluter inga féretag som brutit mot . Inga investeringar i bolag som brutit mot FN:s
internationella konventioner. Man férordar konventioner fér de manskliga rattigheterna samt
istallet paverkan genom dialog. géllande miljélagar.

° Férutom ovan ndmnda negativa kriterier sa . Fonden investerar i bolag pa Stockholmsbérsen
ingar samtliga aktier pa Stockholmsbérsen i som placerar sig pa den dversta femtedelen (ca
fondens investeringsuniversum (ca 350 70 bolag) i sitt arbete med etik och héallbarhet.
bolag). Rankingen bygger pa ett poangsystem som bl a

premierar féljande;
o  Utveckling och tillverkning av
produkter som gynnar en hallbar milj6.
o  Kollektivavtal med fack i Sverige.
o  Globala ramavtal med internationella
fackférbund.
o  Jamstalld I6nebildning.
Jamstalld styrelse.
o  Socialt ansvar pa orter dar man ar
verksam, i Sverige och i utlandet.
o  Miljdansvar pa orter dar man ar
verksam.

o

"Namnden anser inte att det ar mojligt att tillampa en “nolltolerans’. En oure grans for placering i 6j
acceptabel verksamhet maste dock sittas. fn 10-procentsgréns anvénds i andra sammanhang avseende
Tonder, Lex. i riskbegrénsningshinseende. fn sadan grins kan vara vigledamde dven for hur stor del som
F4r nlaceras i verksamhet som av fondinlaoet unnaivits vara icke accentabel”

Tvéartemot citatet har ovan fran Etiska Ndmnden fér Fondmarknadsféring s anser jag det som
sjalvklart att det skall vara nolltolerans for vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi i en etisk fond.
Allt annat &r falsk marknadsféring. Dessutom ger det belackarna mot etiska fonder onédig
ammunition. Jag ar ocksa Overtygad om att det skadar fértroendet mot fondbolagen i stort, oavsett om
man tycker om idén med etiska fonder eller inte.

Hur man skall agera mot féretag som har brutit mot internationella konventioner och miljélagar ar en
nagot mer komplex fraga. Jag menar dock att det bolag som en gang har brutit lagar och konventioner
som skyddar de manskliga rattigheterna skall avkravas en rejél gottgdrelse innan en investering kan
vara aktuell. En gottgdrelse skall naturligtvis inte besta i ord utan i dokumenterat agerande. En agar-
dialog far inte erséatta gott omddme i urvalet av bolag.

Skillnaden mellan att exkludera nagra enstaka av Stockholmsbérsens 350 bolag och att inkludera
de 70 bolag som &r bast pa manskliga rattigheter och hallbart féretagande &r stor. Givetvis innebar ett
mindre urval av bolag en nagot storre risk, men detsamma galler fér branschfonder som bara
investerar i t ex bioteknik. Den stora skillnaden mellan den traditionella etiska fonden och Den
utmérkta fonden ligger i trovardigheten som etiskt sparalternativ.

Vem ska stda bakom mérkningen?

Fondbolagens férening” vore ett naturligt val. Man har sa klart branschkompetensen da man &r en
branschférening. Man har ocksa en etisk ndmnd som det ofta refereras till i fondbolagens
informationsmaterial. Problemet &r att man redan i ett uttalande fran 2004 bestamde att det inte gar att
definiera vad som &r etiskt. Detta har resulterat i den etiska snarskog som branschen nu befinner sig i.
Det ar ocksa denna ndmnd som tycker att det &r orealistiskt att krava nolltolerans mot investeringar i
vapen, pornografi, alkohol, spel och tobak. En rekommendation som gér det etiskt godtagbart att
investera i mer eller mindre samtliga bolag pa Stockholmsbdérsen undantaget Swedish Match och
Bofors. Branschen har allts& sagt sitt, man ar inte sérskilt intresserade av etiska fonder.

Rattvisemdrkt har tyngden i varumarket som borde locka fondbolag. KAnnedomen om varumarket i
Sverige var 70 procent 2007. Omsattningen av Réttvisemdrkta produkter har ékat med femhundra
procent mellan 2005 och 2007°. Nackdelar d4? Man har nastan enbart erfarenhet fran livsmedels-
industrin. Branschkompetensen skulle man vara tvungna att nyrekrytera.

* http://www.fondbolagen.se/
5 http://www.rattvisemarkt.se/cldoc/168.htm



Fair Trade Center® ar en politiskt obunden organisation som har arbetat fr Réttvis handel sedan
1996, framst genom att bevaka svenska féretags handel med lander i syd ur ett konsumentperspektiv.
2004 slappte man en rapport om etiska fonder, den senaste rapporten som gar att hitta pa amnet’.
Intresset finns alltsad. FTC ar dock en liten organisation med begransade resurser. Namnet har inte
heller samma tyngd som Raéttvisemérkt och skulle darfér kunna ha svarare att locka fondbolag.

Swedwatch® ar en annan opolitisk organisation som arbetar med att belysa och paverka svenska
bolags agerande i syd. Man publicerar en branschspecifik rapport varannan manad som brukar fa ett
bra genomslag i media. Bl a har man pa senare ar granskat kaffe, traindustri och turism. Swedwatch
ar ett tungt namn i etik —kretsar som aven syns i affarspress med jdmna mellanrum. Man har
kompetens inom en méngd olika branscher som skulle tdcka en stor del av Stockholmsbdérsens bolag.

Amnesty Business Group’ har som sin uppgift att paverka och utbilda svenska foretag sa att dessa
inte gor sig skyldiga till krankningar av manskliga rattigheter. 2003 inledde man en kampan;j vid namn
Aktiedgaraktivism som gick ut pa att alla svenska bérsnoterade bolag med internationell verksamhet
skulle anta en policy fér manskliga rattigheter. Kampanjen avslutades varen 2005 da man kunde
konstatera att samtliga bolag hade publicerat en MR- policy. Har finns kompetens, dokumenterade
resultat av opinionsarbete riktat mot bérsbolag samt inte minst ett starkt varumarke.

Amnesty Business Group och Swedwatch ar mina personliga favoriter fér att fungera som
certifikationsorganisation f6r Den utmérkta fonden.

Ord pa vdgen mot ett béttre etiskt sparande

| dagslaget s& ar de enda Bést-i-klassen —fonderna pa den svenska marknaden miljéteknikfonder.
En av anledningarna till att det inte finns nagra etiska fonder med positiva kriterier &r radslan att sticka
ut hakan i en fondbransch dar etiska kriterier traditionellt ses som marknadsmanipulation. Man vill helt
enkelt inte utsétta sig for risken att bli affarsjournalisters och kollegors maltavla fér etiskt prickskytte.
Det handlar enligt mig om brist pa mod och civilkurage. Naturligtvis &r det svarare att satta upp etiska
kriterier &n att bara koncentrera sig pa att jaga hégsta méjliga avkastning, men att sdga att det ar
omojligt ar bara fegt. Och hur kan nagon som tror pa en fri marknad tycka att etiska kriterier ar
marknadsmanipulation om det &r det som konsumenterna, dvs marknaden vill ha?

S4 nu &r det upp till bevis. Vilket fondbolag blir forst att visa mod och kurage nog att lansera den
etiska Bést-i-klassen —fonden? Vi sparare maste ocksa stélla oss fragan: - Ar vi néjda med de etiska
fonder vi erbjuds eller vill vi ha méjlighet att spara i fonder som har nolltolerans mot vapen och
investerar i bolag som tror pa att hallbarhet och ekonomi inte &r som eld och vatten?

Jag vill avsluta med annu ett illustrativt citat fran fondbolagens egen branschférening.

"Enligt nimndens mening kan det diskuteras om begreppet ‘etisk” p.g.a. dess relativa betydelse bidr
anvimdas i marknadsfiringen. Det finns dock en efierfragan pa "etiska’ fonder frin konsumenter och
vissaniringsidkare och anvindningen av begrempet r mycket uthredd, Nimnden har inte funmit
alternativa uttryck som skulle vara mer dndamailsenliga och finner dirfor inte anledning att uttala sigien
riktning som skulle hindra en anvandming av hegreppet.”

Varfor bry sig om det verkliga innehallet i de etiska fonderna nar det konsumenterna egentligen vill ha
ar en fond med ordet "etisk” i namnet, eller?

Vill ni diskutera denna artikel eller andra saker som roér etiskt sparande och Rattvis handel s& ar ni mer
an valkomna till min blogg Etikdjungeln som ni hittar har: http:/charlieandreas.wordpress.comy.

Charlie Aronsson
Hagersten, den 30 januari 2009

® http://www.fairtradecenter.se/

7 http://www.fairtradecenter.se/node/190

8 http://www.swedwatch.org/

? http://www.amnestybusinessgroup.se/default.aspx



